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Abstract

Islamic financial engineering is considered one of the controversial topics in modern
finance, especially in terms of its legitimacy and the diversity of its products. Traditional
products, not imitations of them, through a combination of strategies and approaches. This is
evidenced by practical experience that has proven successful in many Islamic countries,
including Malaysia and Sudan ... especially with regard to Islamic instruments.

This study aims to highlight the basic concepts of traditional and Islamic financial
engineering, and deal with various modern financial products, both traditional and Islamic, as
well as the Sharia’s position on traditional products, and to identify as well the extent of the
contribution of Islamic financial engineering in reducing crises to ensure the stability of the
international financial system, so that its products become of great prestige In the international
financial market, as it relied on the descriptive and analytical approach and using the database
of the Malaysian and Sudanese stock market indicators.

It has been found through this study that the foundations on which the traditional financial
market is based are the cause of the severity of the financial crises, and this is what the
position of Sharia has shown. Malaysia has worked on this aspect and provided alternatives to
traditional financial market products by providing Islamic instruments based on the
foundations of Islamic law, as well as Sudan. Which established a financial system based on profit
sharing instead of listed bonds, making the two countries immune to the collapses that swept the global
financial markets.

Keywords: Traditional financial engineering, Islamic financial engineering, financial products, legal
credibility, economic efficiency.

www.manaraa.com



B

oSS slgialy g2y by A Lxy
3 3 Sdadl oda Hlxolo
S el e Jog e 4l s
Comd el s s e Ly (s
sl sl ol ¥ s Y Las
Jodad g Sl ol y Lae
"edgdl yeo dyles M B S ud]
b d8yr0g pad (o bl s Lol
0 Sde ]l pda )Ll
o oLseY ly pSadly aaisl o Las
L] sbacl 315wy 35 Lull
oda paa 5 pelend e p G5
P3O0 s> pgdog ¢ 8 Sdall
clgenn @Sy LeSel 38 JaY el

www.manaraa.com



&

PR SR W czSMT
Le y Lo Ou;lJ_H Le y> (o S
o> byl y Lo dwo ]

u“ . .

0 e I eVl aas o )
adx I Goyb I T dgan ]
g 0l

al ) S
sV 0y g Aoy I A= S
Godeidl JS aed diado dwl yoadl

www.manaraa.com



gady ) A

Sinlall 3 83 o) Al ¢ 59, a ) a 3 dddal) ol
1051 A g gall
Aot Adlal) daiel) cladiial o dsaMal) Aullal) dudigl) ciladia
- 3 S padls) Al el Al 3 -

sallidl § add Jee to i Y ‘”,Jm‘w Sag U L g aaiall Jeall
Al 1) dagy peal) 3Ly Alla 3 Y) Al

oA 0 e sl ela gl Al S (o 8 Lgani oy al oda il 3 S3a o i LS

Joaal 8 3583 Lo rimaa ade (i Jla 3 adl A 4 50 e Uiy ) 8Y) 13 o
Al e ja) 4l g ad g ¢ iuldida e

2020/10/15 g4l

iv |

www.manaraa.com



b ginal) 4408

b gisall daild
aaall O giall
1 pasld
I dill 5 KA
I sl Yl
AV iy ) A
v i sl 2
VI Jlaall 4
.VII JISEY) A0
1 PURYIN I |
1 ) al) A< B
2 Al Al e g 2l 3
3 Al yall Slusa b oLy 4
3 Al Al (3lai g Asaal 5
3 Aol ) il 6
5 Gl dxal e T
5 apag )l 4l 1
13 AplEil) dallall 4l 2
30 daada) aallal) daigl) 3
44 ¥l kg 4
46 Cnall agial Uyl I
46 gl 1
46 Gl 2
46 dLaadial &l gal 3
46 bl Jilasi 43y 4
47 leiddlia gzl - [V
81 ol v
85 el

v|

www.manaraa.com



Jglanl) Aals

Jglaal) daild

38 S all Ay sl laiiall g 53 01 J g2l
54 |5 P Al G Gy G 2 Ada) dSall plgl ki 02 Jgaad)
(2015-2010)

55 [ Al 315V G g 8 Al culaid) g Ayl & Seall s o 5k 03 Jgandl
4 )

56 | AWl GsY) G b il Gl L) dSall aan skl 04 Jgad)
4 )

59 A pllal) AV JLal Gl (5 aad A8 gasl) Al ) ki 05 J gl
68 (2018-2010) &_ll a1 sall milill & posic = o 5 Al 3 )) 50 06 J g2l
75 (2018-2009) 12 5ol Nl AUl 8 2Dl i gadl am (3835 07 Jg2d)
77 (2013-2018) b_ll & e Uadll Can Al glaiall &l Soaall ) 5hai 08 J gl

vi |

www.manaraa.com



N A
JEY) daild

J<all ) s

26 donlatl) dnllal) i) calatig O JS&d)
29 sl el 02 Jsal
41 doadlu Allall daied) ciladine 03 JS&d
49 Lolle 8 Aeada) ALl G5 el 5 a5 04 JSE

50 | A Gl e Al Lghian 5 4y ) Bl Adlall §gudl pan ) gl 05 Jed)
(2018 - 2015) &yl I & 5Ll
50 | A Gl e Al Lghian 5 4 jdla) Bl Alall §gudl pan ) 5kl 06 Jd)
(2020 -2017) 3l J& &, )
51 A0 A0 (3 guall paa ) ghat] Ay ApaDlu) Aullall (§ gl paas 5kt 07 JSd)
52 allall 3 MY & Sl @l jlaca) lea) 2555 08 Jl)
53 ALl 2Ly AL 3 gl 8 DY) Sl laa) a5k 09 JS
54 |l A Al Jlall (el ) Bsm A ) @Sl gl gl ki 10 JSad
(2015-2010)

56 A Jllal) ALl (5 gl (8 Al i) g Bl & Suall dae ) sl 11 S
57 A sallall Alall (3 gudl (8 Al i) 5 dpadluY) & Siall dad ) hai 12 Joa)
60 6 Sl aSls) Ll al )y (3 gusd A8 sl Aal) ) 5hai 13 S
62 2010 ale 8 Ol saadl 8 ALalall &l guill 14 JSi)
63 (2004-1998 ) 5l IS and il Alpan 5k 15 JSl)
64 (2018-2010) 3_i8ll A deLuall (Aalgd) da Sal) A< jlia Slaled 2ae 16 JSA)
65 (2018 — 2010) 5l da jSall 48 jLia ialgd dile o sia ) ghai 17 JSA

65 | (Aeled) Ao Sall AS jlie wilaled (A 538 pall Slill daalise das ki 18 Jdd)
(2018 —2010) 5 5l J&
67 |— 2010) &5l delull (7 pa) desSall Jlain¥) Chiled s ki 19 Jodl)
(2018
69 | (2014-2010) 5l 5 jaad) (led) (5 S el i) 5 jlaf Cilaled aae 20 Joill
71 | A snadl (Aald) Jysill ash Al tlicas Jgal 3 jla) Claled 2e 21 JS&d)
(2018-2010) il
71 | (eld) dssill ash Al slias Jgal 8 la) Clalgd jlaal sxe Jawsia 22 JS&)
(2018-2010) 5l JM&
72 (2012-2015 ) 38l (5 ) A8l ilalgd ilanae 23 JSA)
73 Bl )¢ gl jlaal aan A Galiall g 400 5 ) 555 ) 5N daalise 24 JSAI
(2014- 2012)
73 | 2018 52017 sbieSV i Aila ol AS 521 J goal 5 jla) g panii 25 JSI)
74 2018 4ind (G2 0) ol (3 saia Chaled Clanaa 26 JSA)
75 (2018-2009) (i1 sul) Il sllaill 8 3eaday) g saill rm (3833 277 SN
76 | (2018-2010) 5_sll Allall (3) 552U sl A (3 gl (5 ginall pigal) gl 28 JS)

vii |

www.manaraa.com



dadla |

Aol Adls

8 aliad Agllall 5 dpaliaBByl il gl ol i) e 8N 8 Al G il b alladl Ca e
i o ki gala ) Ll Aal gall el il A€ A sl A el 3l g Ll 5
glhdll (5 sime o daialy ClulSaily 3 S @il 208 Lae VLtV g o slaall L ) i3
s 3ol s Adlall Clewall s gl Jad G Sl gaill A e @D s oSl Ll
Gl leaeay Leitlea] Clandll i (i o deall ) Leady 63 clegin Auslial)
B shiia g i Sl ) iS5

5halaall 3 iy g Ly W ) gay ol dilall g Aol Aais1 6 ol gill 5 <)) ghatll 038 () Ay
51 (o LSt Adle Claniia g <l gal IS5y ghat 8 Adlall ol all ada e 120 ¢LgdalISS £ 15
AalaBY) 5oLl gaat g Lgia o gaill o lalal)

Ay sail) Clglaall g ALl ilaiiall 5 <l gD Sy kil e i) Ll 1 e Cas
A Y1 e B dpallal) Al ciln gl Japii 3 Aas 408 el ) Adlal) il
L5 58 3208 13 (05 dllall dssaigh) <l ol Jlasins) () 3) (Al il all dals 405 b 45
Wil s (e 355 Ay jlaiaa) sl a3 Jlad JSy ac 3

Caleall oyt (A& el Gl (Juaily oY) La sl oS ) Leladind A g an i
oebad o Alall 4bllbae a8 AN land I allail) o) 8 (38 Lgaurald o3 288 (Ldd\S (audd g
&) a5 sl e 3 ke Ll Lao ALl Gandl b A guaall e cldlaall 5 Ay sl s
o ) bl il el Clle el ) dgiaa e aidill gl Lgie Ja el Jay 3 jkalal
Al Al Clalaall ) geda alal o) it Lan €8 pualaall dallall cila Y1 (o SN 8 L)
0o e gane LdluY) Al dunigll i 8 e V) dallae B Ly Leuilie cadl )
O Sl @l el Cua ody Hlaiin) g Aol gaill Slalia¥) e aall b5 Al Al calaiial)
FaadaY) day 30 SlSAT ao 48) g A i Aapay Zonliill Alal) Claiall BlSLa g 5 (g Alial

zu.nb.ﬁ\ AAiia 2

paall g g ) el slamiYl (ool Apulial) Alal) Auigh latiag Jaladl) & kil o)
Al (3 sul Bac gy ALl Clasgall (o ESH GO 8 ot ) dlall cila 3N (g
ceadladl SLaBY) () g ) il JDAY

byl & J) V) Cashhgi e 238l Dl el aUaill goalual slaiy) el ) ol Laa
dpay (o 83 Al e (S Joaty hlaall 3 AS jLial fae (385 5l by gy Ais
A glaa 3238 Jilia Ll a8 e a5ty g2l gaalsill W) plail) e e cadle ul ) (e ain)
JS cgaliil) el allail) 3 4G lad o ALl colabaall o il L) Juad) 4df 5ST L 138 5 430
aaa o) su A D) ALl Anig) Leingd i) Ae jludall @l shill (e de sena sedal 501 18
Ay e Jaall (8 i il ) s LI G e sl el gun

1] dadia

www.manaraa.com



e SN dal gl Le Ll W) Ayl Al Auxigl) Wit e Gl il skl (e a2 Yl
sl pasall A (e el il Al clatial dudlie e 8 pall (e LgiSad ) ciaal
Al Auxigd dpaal om Lo 1 (DY) SLaBY) dpapad el Al cladia S
aand Gl g Aalall Ay ol gpall 5 3 Sl Adlad) < 50 (e de sene coniil ) dpadlY!
e byt g Lol bl e si ) COllaall A dpaliaiy) sl 5 A il ddlaad) o
Gatady Jlaliny) cillee 8 AS Liall Cal LY idlee dalian (Gl Cangd ddge LAl pilall
C LBy saill y ) Y] a3 Y g2 e ¢ L) slaByl g EEal SLaBy) G o) 5l

i) Al g jdat Adlie 8 edapadlul) ALl gl cilaine a8 ) claaill e 1el
Al ASEY) ot daliat) 5ol 5 dile ld Al gat b

Adlal) dasigl) claiial Slay ¢y oS0 ApaSlaa) Adlal) Ausigl) cilaiia Allal g £ o35 ca L
A 0,1511)

(et 9 dae Al Y sluall (e de gena Jybodll 18 a3 g
¢ Logilaiio anl Jiadi Lag s € dsadlaY) Aallall duaigl) 5 dadill 40l duiglly o pciall L @
¢ daDlY) ALl il gall a1 4Dl dllall duigh suki ) e o La o
¢ Allall ila V) (e aall 8 AnadluY) Al dnighl g bl (S o
¢ Lgilaiia aal alas S0 sudl 5 L jalle (3 AuaSlal) ALl 31 5Y) 3o daplale @

Al gl 3 Glagadl g bdle Alga Sl e Baldieall (egall calidg Jiah Lad @
Sdauy)

A JAl) (0 g Al 3

ol Lagh Jiati il ) (e Alan (3t ) Al jall 028 Caags

¢ Lagiy ild g il aal 5 cLagizan] g Loaguailiad 5 Anaduy) 5 Apatiil) Adlall duxighly Ca il -

¢ Aol A lall Auigll Claiie LIS )l Calide e il -

¢ Alall e SV Bas Baly ) 8 il ALl Auaigll Cilatie dealie 45K 48 pe -

(oo 555 (520 5 Baadlanl) Alal) Auarigl Clatie Caliay iy ol -

leilaiia IS 8 AnadluYl Auigl) Ledde o 58 Il aliddl Al jn -

Al Adle (3 gm pohaiy L) DYl S Sl He ) -

£ 2008 4w i (30 2all & Andlu) Alall durigll Cilaiie Craala S -

Al atial) deliva Jlae 3 (sl s Loale 25a%) Joall ddee cojlas o capadll -
¢ dnadlayl

AL Al cilatia alainl (& Ghsally Lidle s &ad Ga ol padaiul -
Ay

2| dadia

www.manaraa.com



Al Al cluda B els 4

talidly eliy ST paail Aainl) cilatiall e cDlaed Jial Gl Al duigll ca) -
Aigl) Cilaiie Jiadi ety (Adlall cliiiall & dpadal) A0l duaigdl Cilatie aal Jiadiy ey yall
¢ Ay Siall A daadlay) Al

4 lae dpadla Yl Adlall dnigh) adai (e Apadlul) Al s sl Lgansi€S 3 L) ) sl (e ) -
Gk Shlad) 51y (e LS ST 5k el ) aliia) Al o (i) L3l
¢ 3 yalaa Jil g A8 a1 5 Juadl

s s Gl any H ) e dailal colabaall aie (8 Apadlal) AWl duaigll <l gol lae -
¢ alladl L) alaill ) jein) aagd Adle e 3l 1A e s
Ay duaig)) clatidl Jlae 3 A 3l Al 400 G Y1 G 40 el Le aal -
Aaluld (10 puall Apadlus) (3 gl Ly cmy 30 Bl ka5l o Lo sla s Lealad e JSI) g lea)
L dSS Ll Ll
Al (glaig dpaal 5

Ao Adlall dunigl) Claiie 4aali O Sl (je 3 ysall ) 8 Al jall s2s dgaa] (eSS
52l s A D) AWl sl aal g e alaie YU olald) cbolai) o 4lall (31 sul) aca b
5l 5 de giie Alual 4l Ale Cilaiie IS5 okt o3 Le 13} duald clgd plail 4ol L3 8
L AlaBY) cilaliayl il e

Go paal) Jalaiy clibee g Ll Lgiad jal Gafialll (e apaall JU8) Al ol oda dpaal e 215 Lag
O aml) gl oSU Lodey Aald DY) Adlal) duaigdl culatian Adlal) e 5 Ay Jal)
Oe e Lal5 2008 4l 2y gl L) aUaall Juady) Jiaddl g cadlaY) L) alaill o cilgad)
el L) Al ) g o e 55 e

A jall uulol) aalid) 6

521 e JS0 2l 5y phaill g aranadl) Clilee a3 ALY de gena b sddlall Aaigl)
e sadll JSLiad dpe o) Jslall debia 53 Siaal) dullall cililaall
3oY) i e Jlally Jalaill Allad dmpda <l 3 Sise lilee Ll < e sdaadla) Aullal) daigd)
AaDlY] dny ) Apali Le (385 Agatill
Oe OV s Q) 5 Jygad gy A (3 gl aliiall 3 gslE) LYY o cdaadlay) Alad) (3) gy
SN dala i gali agaal Al el cilgall 1) ddle (il s agaal cpdll (aldll) o cilgal)
2y ol gy ) 85 el ) ASiad ¢l Lgallas Ll A Lgale il i) (st Ol sa)
DY) i e e luy Ley 5 e 5 e Aaadlad Gl gl 5 il sy LY (3 052 ) Ll Jalaty
LY Ja alail g slaiyl dalias ol (pe etV aua
G it Ay 53 ) yaa el Lgd (S g Al sl 5T ALYl gL Ll i i 1l il
Al sail) AMall & g3 o 23a) AN Gall 13 cadln oo saill i
i e b rle g lalind Bl 5l A8l 3 daild Lavas Jiad dal) 4y slaie 35 ¢ & gSuall
Age Ll Lo pually ol 5V ae Bl Jy sl (38

3| dadia

www.manaraa.com



dal il Jsa 7

daigh cilaiial JaaS i) Adlal) dudigl) cilaiia () siny da g gall Liiad o b U8 o
AL Al Aelal) amladdl 4 WG Cus alall elad) Uayl N Y0 cdgadial) Al
Bl s bl 85, ade 50 ) U8 kit LSy clgilaiia L) A8LaYly clgilial clgiaanl cdpnuliil
Al A YL el W) Auaigll cilatie ABde ) Al 8 U als AWl 5l halad)
Clatiall 028 (o Cayinl) & 8l (a8 ga ) U ST S 5 cleiline pal (e cilS 1 2008 Aind Asallal)
Aniglh e Al Aalall Clatiall sdgd o L8l duadl alle ) Jgaall 4 50 OIS 53l 5 Ayl
O W e il Lpailad 5 Lgialie dsaBluY) Aallall dunig o seda 408 U5l Cum cdpadluyl) 4ulLal)
s ally B 51 (8 AaadlY) ALl Ausigh laiie 0 ) ALYl il g3

AL il W) i g8l (e aall dpadiay) ALl
blle (50 A s b Jiati 3 Sie dgadla) Adle bl Al ol andaill Cilal) 8 Lica pai Laiy
Ol (s o anilis Addlia g 4yl dale paalie o Al Lia jai Le Llis) (plslae ¢Ola gl
8 gae alagl A slaa 5 45 J8aS 811 A Ao al Lgillaian 5 dpadlal) Cilatiall 30US s20 ) Y
Jlae (& Ol gl 5 L alle 45 s (e Aaliivaall (g yall (e 32N JBA (e ¢ il ) 3 gk

Al AL Aigl
4| a3k,

www.manaraa.com



GludY) daal e 1

“wa

iyl 488 g

Ldlal) Acigh) g Apada) Adlal) ddigl) & gumgad ki Al il ol (e el ellia
ol Al ady Lad Wl cdaialY) g da jall o culad jall oda G g a8 Adlida Ul g ) (e AgaulEsl
L ¢AadE8) Atlal) duigd) ciladiial JaasS padla) Adlal) dwtigl) cilaiia g gm0 glis )
& sl U Baaae Cilatiay Leday )y dndan 3 5ean Lagd Gk 38 Cian o)y ALB 6
; Logiad

lgabane Clich dpia¥) g 4 jad) ¥l (e ddlide bias o alaie V) a3 du) all o2 dlac Y
ASadl cMaall 4 @i Al dgan N lED ccVE Al 315V S caalad) b
Ll & gamge 2y ol o B e gl Ay i paill g i) 8 culi g ) cila gl g A )
O Al Alall COllaall (S 5 488 (S aa) yo 5 Apans )l &8 gall (o abiasy Ailain¥) a3 LS
@8 sall Ll anl sl (e Sall gl e g el Y Al o S AL AlatuY) i O
e Sl gl s (01 el 5 L 3alle) e Faadl ilatin olad i3 Jpall AL (3) 528U s
b e Wga a8y Ledaliny Adlaiall yy jlil) ) libd) il glaall cililiaa Yl dilaindU ) g
Uil 50 & gain gl €8yl g aal pe (e Ll 85 Le 3 gan & AGL il Jall amy e

sd ) il al)

(S 5 AR G AraSla) ALl laiall) o siny Ll i g Aaslia g jles 3l 0 @
A8 peaall g AL Jilad) s daa) 1 AL de Y SN el L) 8 Afian A8 ) (e Bl Ay
2009 sl 655 s (B3 gai DYl (& padll sl
s (8 Apaduy) ALl Avxigl aaali O (Saall (je A1 sall 1) ) A all eda Cdoa s
daa] 3L 8 Aoyl Al o e s (Apndlinl) Led a8 Bal g dedle ) Aild)l il gall aa) g8
o Al latial Galalaial) clalia) 83l 55 dga o Jl s paa Baly o AaaSlay) Al Aig)
Claiial A8l o lde) (Say db ANSEY) Aallaal i)l giall Canld) adie) M (Al Aga
lal) 8 aadly) AL daigh Alead dum gl Giaid) g8 A ) Adal) L) aey Apa i) AL
Sl )l AsedluY) dallal) dwighl aladind (& Jall Gy e e adie) Laiy (g kil
AL daighh o () Aud pall eda JAT 8 Jeasill a0l ¢ aadaill cladl 8 lald) eda 8 AuadaY)
o) Al clatie G 0 L Jiadly cay JaST Gl g dagiall pall o6 ol duadlay)
Age i) Loy pually dualially il Apalil) AdLd) cilaiial) e cGaad Jasl il
Gle e cuill Lgiaan dglee 5 Lpadly) ALl Lsaigh Gauda o ) 3 sy sl (8 aald) G
alSia Ul jaghy V) &b Y gill dee b Walie Algal IS Jalad die jadl (2l) el gl
Ol Calalaiall 5 5 3S yall il cAilall (§ gl Allall s 5l ¢l i) (o S A Je i
GRS dsen CEISY (98 e JISEON A e Baedlal) clatidl ) &) o e 4de
Wile S8 Y uall Tl U cilaiidll oda A G eaa 53 Loday dald ALl 4 plaiall 3 ALs )il

5] bl daal e

www.manaraa.com



PUaall (8 AT agilaih ey pa e 5 Cpabesall ¢Saadl ) Jl a1 g dad 8 e JS el e
Al ALl e Y Qa8 Ao i) ddlaing Calid 5 gl Ll

1Y) G Al Jaadll Jaaas Alal) duigh cilaiie) o) gin Gadage Caogd Aul oy e
(LA (e g G A Aaslag ool )80 A g phal (g Jlase Gany (e 3 ke 2013 Aded (dllall
i el

sk Jand A Ao dal) el dnigl) claiie Apaal ) ) Gt JS Al jall 22s Caags
Cilatial) ¢ 55 20aT 2ay Cum ALaBY) Jy g j3lan o Loge | J2ume o e Ly Aallall (315591 (3 5me
OSay Alall i) ¢ gt o) ghaiy 4SS Apulad 338 3151 G 4 Al AW
G o2 S aas Bl ) gas SN Y codilse Balyhy Dbl Q6 (e el
) Gk e gl meiall e diul 3 Jlad) b Cald adie) dld e 12l Al GBI
zeiall pasin) Lty ALl (5 ) oW (3 g il 55 Alall Aniglly Adlaial) 4y plaill (il sal) Calidg
s e g AL GBIV G5 me Aiida g Jpmi 8 ALl Auigl) ilaiiall dpeal 1) e Ll
Al 2l 3 ) el Slebian ) o bl 4t cuals o Al A0 315N B
bshad any Le g5 clge) gl (aDA) e Lo Jlail) ana o5 ) 5 5 A Y <l sl 8 AL i)
BeliS ilillaiay el gl o padiinl) il ) we oSG alead ALl 31 5Y) B b Jalaill dega
RO FEBPN T

llall (Ggudl yaghaig Jandii B dpadlay) Aadlal) il oY) Hg8) Ol giny LS ABLE Al 10 @
ol )5S An gkl o(Apadlua¥ly dal) Adlall (§load) Glany qladl Adlal A ) sdpada)
2014 -2013 ccihu ube @la b daala

o ol JS3 Al shall 8 Adld) §gud) DlSa s dpadl aca i ) Al all s2a Cangs
Gl Al alldd) ) )5 (pala JSi eyl LBy 8 Ailai) b U1 e o sl A lae
o Gy (il Jlall 3w risad mgii Ge BRI @iy (Yl ghid) Gy Ll
Cagh gl g D) ALl (5l 3 Ledglais W laal Sy ) Asadluy) ALl syl calis
adie) @y JS Al jaly dadluy) ALl (5 gud) dapdiiy Jadi & G 5aY) o Aadlie s o
Cragl Clogbeally bl Calite pea o adiny Al (il dagl zgidl el
adic) Lo 138 5 clgapand (Say il ) Lelidad g Lt o5 Canll @ gam gy A ) (3aA1 5 il jidl)
Ay AL (3 uall A L gl W jlanal oSy ) Apdlay) il o) dpaal )Y Caldl 4gde
Oy ) Apada) ALl ) a1 adl g Apad) Allall (3 gaal) Juae Al mua gig e o5 Cas
Gy oLy Al o ladll g Y gladll (any e gl N Aggadatl) Al ol ) Adlia) clgianad (o
e Aadluy) Alall ) 503 aailiy e Aglae ae D) Jsall (am B 4ndla) 4l
A sia Ailian) 8 o dlaie YU LS Ll Zd) 3 gul) pam A Wl A ) Al
ALl oY) jskais g g 20 o aainy b pghis (Bl sda mlad o JAY) B (i Cas
Gl ool o il g plail) diay oy el alel doay (e ST Aalsl 288 (e A glaiall dnadluy)
Y Al dunigl) SR ey 48] Ll (it LS elgSualaiy W gai Jal s b (g i Al
e A DY) Al (3 guadl Japi g s 53 LgilE (0 AaSlas] Alle ol ISl 5 o sl (S
sl A oolaBY) saill aedi o Jandy dga o oaD)) G paadl Janll jyshi 3 aalug
NEBNEVENRIE IR W

6| bl daal e

www.manaraa.com



deliall S Ll duaigll claiia duaal) Ol iy Bad 3 jluy Ghaad Jlad 4ul 0
Afag B )s oy ((BUaY) dgSa jlaa) (b (eadlal) Y] i pan 4yl 4] 4 paal)
Al deliall G Allall duxiglly JlSY) Claphiy claiie Jea (sl aisall (8 dedia
L2014 s 655 (oas et (ulbe Gila 8 daals DYl Al deliall

dae ki A Ayl Al duxigl) clatie dpeli Al Haall )Y Aulall el Cangs
da jlaal & oDal) @l eyl o pean Ay yad G e 38 Al 4 jeaal) Sl sl
Ay AL dsigh) aal g ) cbaadll 48 ral dia ) mgiall o Laslaic) JMA e 63 laY)
sy il claid) Adlie o 5,06 Gl Adle claie Sy sk dslaiall Aala
anall il o)l o 1aly Sllay ddle dolai) 3.USy dile i Ay jlaiind 5 Al gai Gl
dSall gl 3y S @l jlaa) aaa Ll Al & Kall @l jlaal o s gl
Baeluy) Al gl S e b laY) @ a of Adadl A 03 e el N o5 AY)
Ay Gaalll by oy giall L3 laa) paa skt JNA (e Gl A sall 5 Adadl 31 5uY) 8 ) 5L
A Sall (e g gl 1o & laiiayl gl jiad) A g G pefiall (g2l A gaudl ana 83l 3 sl
CAadall a Ll o gail W go 5 Ulae dnaliall 49091 3 jualaall aSa) i saill &l sl ) (558

claiia SIS A ddla) Al duaigl) j99) Of sims adad LY g gdna jald Al 0 e
o el 8 Aasie Aing B85 e 5 e b5 (Bdgal A pal) Ll 3giad) s hbadla) Ala
Aoy ) delicall y dunldl) deliall Al duaigl s SaY) clinkdy cilatie Joa
02014 gl 655 (oo st (ulie Gla B dadls

b g il sall () g5 Audl Adle Clatie SISLY @B Rl ) Akl A5l o2 o
AL dsaigh) o cal gl Gl danaiall g e gitall Allall Claladl 055 dpadlay) Al delial)
dosaill ¥l (0 (b ol g @l padll GS) 5 Al Adle Cladite JISE) (8 4peDlu)
A Aaxiglly iy jaill i W rgial) pasfind o8 5 A ) A 2 5ial) e S il e ety
galiog lgde o A Guud) aaly LpdluY) Adlll Clagd) (8 Lghakl Ll ey cdaedlay)
il Ay il L jliay (o V) (DY) Slill Ay il oyl G je IS (g cla sk
i peaall deliall doa (o de gana o datny (58l RS0 el of ) g el A
Claiie L el 8300 aal () (A diasill & LS o) pall drpa Lgan] 4 glite cila a5 dnadlia)
Aigh) b o giall aal 5 Apala®®y) 3o USl 5 Ao il Adlaad) ( aend Ll dpadluY) Al duigl)
2 Bl meie Lain «hladl)l (o dasaill mite gl i e€ AS el ALl ol & Ay
sl a1 8 Caalll pa gl LS ) AL deluall 1)y 8 A lee SY) Cglud)
DheTial) 5 o gl Clanine 481 0 (3 50 e Led Ll Ly sl g A8 pall 4lall 3 gl alasiin) 8

Al Al §lgul) JlEa) & Allad) dudigd) cilaiia jg3) O sing Cpidigy A Aul )0 @
Cilaiie Jgn gl i pall 3 Asing 8552014 Ahaw (B (o sl a3 guad) Jlsiiand Godbina
Clajd daala oY) Al deliall y Al deliall cpu dallal) daigh g KLY culiwlal
02014 % 655 (o ¢l ube

AL 31 gt )il 8 Aol A el dnigh) cilatie Apeal sae )yl ) Al all 028 Cangs
& Leleusl 5 ALl darigll clatic aaf aal et ) L) Golia e 5l dpadall
e aldiel 400 Jpa) Judl g B2y G ae Alall G sudl 3 Jshaill o)) 58 e Lalial)
dalall aaliall o Coyail) 8 dea ol gl aladinly @lld 5 uanadio 48 a5 4d jiaall 3 laY)
sl 5 i gl A g &y sl e aldie YUy Letlatie aal s Al Al

7 bl daal e

www.manaraa.com



126 Baude (5 oS5 La s Jadh B (465 O 4S5 Y Al Aaigh) claiia 0l Jaa gl 5 e J gl
Gt 5 hgad Aol 5ol J bl lgaa )65 Al Gl il 5 el ) add (ks Casadiul
Gl @i Ay gmaal) (3 gaal) (3 L) Gaalia Ol bl Jea st ety ALl (31 5u) ) i
bpoa Jhi e (g2 Al jlaiin) dadlise (35 da oy Adlall (g gull dallad 0Ly (& aalad (g 58
o panll lgaal loa il (o dlea Cald) & JB) AV g 3 gud) Sl MlaaY A aaall
el JLaiin) e Yoy Gaaliaall 8 LYl dsealy 0 peivaall sl 8 (8 e oo 5l 8245
c Gluall Sllhia s (380 5 Lay 3 saall s sl dae D Gl ghaiall ac By 5hai

daaally (BTl a8 gl G Adlal) dudigll) o) gims Juls golieny Mgy sali Aul 0 @
2015 ¢l gl 50 dead daalay (gabai®y) JalSill dlaa b dgale Alda ¢l

AeDlaY) ALl dsnigh) g Apadail) Alall duriglly Aleial) asaliall aal 5l ) () Al all o2a Caags
Al (e Lagr Glaile IS5 ALl el o il Zoilly Lginanls Lgdlaal Calide apaad as
Ayl (salse 4lai Lo (385 Aalle latie it 8 AnaSluY) dallall dlnigll 0 gy g gl
) ALYl il clatiall aladiu) ge Al Hhlaall cund b glealas sae g dedluy)
zeaddl o Caald) alaiely ellyy il Lo phiy 45 e dnedluy) duaig)) lgeadi I Ll )
e Cnldl da gt O ) i jall alie Adlaiall 4y el il sl Calise ) 3 okail) vie aa gl
B Sie Aulle latie gty ol (a1 ) et LDl Al digh o ) 4l NS
lagic al ) ol e s Hhliadyl dsm s aae Glaa aa (O patioall Al Cilaliay) Calida
ApaSlY) AL Auigh) y ghat) alleall eacal 5 18yl ALl Clisns sl gt Al Lo 43f W jaay La 128
Geobll e Gl Aty ) Lo (sa5 38 Lo Apa il AL claiiall BlSUaall 5 6l 8l i g0
Adlall 5 dplaiy) e HY) Calide Cuind 4Dl Ciladie (e de gana i OF V) caalad)

Allal) Al cilaiia gasdai Jil) o) sie cand jalall G Cpen g ol o 3L Jaaf Aul 0 @
drala ApalaBy) dpaiill dae 3 i dale Alie oy (Apadla) L) 5l sal) B Aadla)
2017 ¢l sl ¢ padd dan gl

A 3 A Asley) Al dusigh e gukad 1 )0 Al sda
ary s AsedluY) Adlall dunighy Aalal) amlie aal aat 8 hia sl meial) e alaie Yl cddluy)
FaaSla) AL (31 ) pshat 8 € T e AadliY) Al duigh o caals o ) elgilatia
78 LS ddgalaity) sl A il Adlaadl (Lo aesd dpadle) Al Cilatie b g3 PA (1
die 5 &Sy Slunpall 8 Jaall 558 IS Jialiy (usS5 e Slaa sl (e de gana Sialdl
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e Sami Al-Suwailem , « Financial Engineering: An Islamic Perspective »
Islamic Development Bank, Jeddah, Saudi Arabia, 2007.
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o Al dunigl) (sl peany alis cAaadluy) Adlall Avaigll Jabd g roalie EEL LS DY)
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eKhalaf AL-Taani « Challenges facing financial engineering with
Islamic rules » International Journal of Economics, Finance and
Management Sciences. Vol. 1, No. 5, 2013.

Ay il Al A gilal) oabiall 88 g ALl cliidall cilinSla maa g ) Al all o2a
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Dbl 8 LN (e dgleadl A1 Gl ol S ga 5 pae s Al pall Calle 5 AT Aal Ge Sl Y
Adiival Glesall e sladll o ) o saill Glione 338 5 alull g 325080 sl 5 COLaall
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CBa Al s gie a2 siall oda il 1] lae Gl gadll
e Sebastian von Boetticher & Boris Lamotte « Financial Engineering in

the U.S », 2013.
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« Financial Engineering and Islamic Banks' contribution to economic
development » - Empirical evidence from countries' experiences, Electronic
Copy, 2017.
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e Samir Alamad « Financial Innovation and Engineering in Islamic
Finance », United Kingdom, 2017.
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e Aza ALHASADI & Iman ILHUSADI, « Financial engineering and its
importance for Islamic Banks » Electronic Copy available at:
https://www.asstudies.com, 2019.
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L (IAFE)_International Association of Financial Engineers.
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LY &l e alladl @ jlaal Caai e JST G G 1305 caoY) gl A ¢ S|
Sle S IS g lall Il aUaill alaie Y aad ) elld g oy el AadlaY! AW (3 gud) s s
AV Jsall clubin g dadail 45 8 Auadlay) <l laal)
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Jaal aaa (09) @b JSE W gy calladl 8 Andluy) @Sl jlaca) anald U ki Of aay

Gondl S laal o a3l Gua ¢(2017-2020) A3l 5N JUA Loalle (B Asadlay) & Sl

O e Ju 138 5 e ) sl e dllaay) Lt laca) Caal ol daedlu) @l sSea (- bl
A ) Ay (3 saadl W jaiay Al ) jlaal) aaf e et U e Al 50 A Andluy) @l Sall

4 jual 52l (1990 ale DY) aill ) seda sl blle Cagd sl jullas & gSuall £168 1.1.2.1
4k gll ( Khazanah ) A4S L@l & ¢ dadll @sull & Jl3ll ((Shell MDS Sdn Bhd) 4S sl
ey Aad el bl e (508 jia e (S5 (1997 4w ((Khazanah) Cohiiw Ay ye il
Cipaal 2002 Aiw s ) aiadl (3 ged Jay i sla) Jaf (e B €all Jd (e aeal ol
A&l Jsf s 5 US$150 million ises 3,5y & s&a sl (Kumpulan Guthrie Bhd) 48
5sediall 3y @ Saa 4 jallall A gSal) cilllal o (Ul 8 Ay jlie) AS A Al AuedlY)
Alall 8 Js Jsl a3 cnsal Cum ¢ US$600 million dlse (52l 4y llall &l Soall)
& ) AlicY! (Sarawak) dsSa o G laa) il &5 @ sl Ao Sall Sl o
LAS Ll Ay jlad) 6 lay) dagl el @ Sia ((dalal) Gal el @l GLsll L) s se

(7-6 laiall 2008 ¢y soanil)
Slea 0585 B 5 elgd 5 pnmal) dgall Cua Caial Ll b oSl oy G WSy g
Clalgd 1Jle dalall oy juiiall Jgail a2dind ) dpagSa sl (Aalal) S il bl ) dald
Ll dals clSLal of & gllS Aala Glea oo B laal G Gl (GIC (sesSall laiiny]
daslpag e e gie g gleel sl o3 laal alg (s el (5 S all i) A1 5l pads
53 | Lgaddlia iladl)

www.manharaa.com



A jlainy) dapall el DAY G elall ) alSal ilidiy b o) ddee ks
(89 Ania 2019 ¢l JY 5 s ira) Aue il Log il Ll gl aady g clguld o dlall jaa
(2010-2015) 3_5all JMA sy skt a5 M gl 502l

5 ) 8 o Ll Jlal (o (3 3ms gB sadlai¥) 5Sal 1531 ks (02) sl

(2015-2010)

7 tbaa gl

bagidl | 2015 | 2014 | 2013 | 2012 2011 | 2010 Ol
41.62 | 66 79.49 32 55 9 8.2 Jal sall
2925 | 12 8.42 30 19 64 42.1 4 Ll
11.39 7 1.31 4 9 13 34 Sy
16.41 - 2.63 - 2 55 6 4 L)
10.99 | 10 3.94 24 8 9 - Sl cMIS

0.2 - - - - - 0.2 | da¥ oeily

8.22 5 421 10 7 - 14.9 | gxall (s g 3al)

Source : securities commission Malaysia "-annual report part 6: statements and statistics »

2010-2011-2012-2013-2014-2015 »

en) 0o %0421 Jiai A8 i) & Sem S 2010 A & Of 335 (02) b Jgaall BIA e

o iy Ol 16,11 2 8 Adlen) Ay (g e Sallall ALl (31 ) 5Y) (3 3ms (8 52l o Sl
Jslail) e 3kl dxpall o Ladlié 2011 4w ady Leg Lol @l sSall 3 jadl dadll e
5 vadl dSall leal Ge <964 253 S Lo Clia g Cus AS LGl daa (Gl
Apall o2a e Jalaill A g A ey 3 o) 2 my s ciaiy ) Ol 50.49 22 A Sl g Ay
o Lt Cila g G AS L) Fapa o Yy 5 phsneall & Ang) jall Arpa o 2338 2012 A Ll
2015 L dle M) %55

Gl Jlall gl (8 3t B Sy Sl 1531 gk ; (10) JS
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L EEBE
mladie) YIS
Y oaill
gl Ga sl

(02) pd) sl lblars e alaie YU ) dlac) (e ylaald)
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agile ) (3iats Aay pal) ae 4885 Adle @lgal e il G peiieal) (g2l Aaild W s 353y
o Lpina Cliie Al Sl 8k N agenl) b ol Lo g iy LTy agilaal g
A 50l AL (3 aad) 8 AL g)aial) dgadiil) i)

e S JS Laaldie) 5 Aal jall dapal 4 Sl aladin) aal 51 20115 2010 4w a5 Cua
sl Wail laadie) Jaadl 4wl puii iy 2011 4w %64 ) s cliagh dS Ll dapa
N Al sl 2015-2014-2013-2012 Aadlall < gindl & Lk %55 dansiy & jladl) dapa
v dagSall o Glo dale 138 5 2014 4w 9%79.49 ) Lt il L8 An ) s
A all S e Lealaia) Ja Caa g s AY) fall maea e

Logi a5 Laa jlaa) Al s sy 4 alll) & Siall (35 o 4S jLiall 5 das) el dSim lanss -
tlagad Hlaliall aled) 1S g ¢ jradl A gl GI8 e

Byl pre ) aa ) bl o gaiy laal) Cun e A58 aY) & Sm s i qa) 5 ) -
st el ) 3 ay) @ Sa dinud Badall e 4l e gt AdY JalKl Cilain) g du8lSY)
AN & Saa ) ALYl il dpaiill 4800 a0 jle (b a gl A 2010 (8 B s
¢l laal 4l o peinsal) gl o Baly 3l ella g 2015 (A el )l i ye

Cana g Ll ghai Ao 58 s DAY Y Al an I Sia o ull slaie W pae iland a5 -
o O 5 Jaad gy asad) AV S Al LR udy Lo 1ay (i) Ty B Lghlld
(67 4222 <2018

s O petinsall i) Jae ol daadlal) @l sSall 5 4Dl A0 (5 sadl a5 2205
Ania g Lo 13y Juadl 0S8 el gei Laiy il el 3 sadl aal 31 601 Lee (JlasY!
:(03) ) J sl

4 allal) Aall (315 6Y) (3o (B Al Culatad) g Aada) gSiall sas ) gkt 1(03) Jgaad

2019 | 2018 | 2017 2016 2015 & giad)
36 32 47 32 25 Loy & gl
33 24 33 25 21 Latail) &l aid)
69 56 80 57 46 J9ll aaa laa)
52.17 | 57.14 | 58.75 | 56.14 54.35 Al & guall (%) dpusd
Jslail) aaa Alea) (e

(lily Ao aldie YU ddlal) dae) (e sl
securities commission Malaysia" - annual report part 6: statements and statistics « 2015-
2016-2017-2018-2019»

s A allall ALl (31559 (5 g & A slaidd) &Sl aae (G JaaB (03) s Jsaall JMA (e

0 %54.35 Ay 5 2015 L DA Gl B 7 e da 25 dla Gl aad Cus ¢ ain ) 3
Gl sae b ekt allia aai 2017 4 A 4l LS (Gpud) & il o Sall sl
Ay (gl GBamd) (2 A ) laiud) de e ST s 47 ) Glaay G Bl B sl
pnti Jal e 45l dagSall Ga e e Al CDlgall 5 il piaill dais @lld g 9458.75
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L b Caaddi) & dpadlu) deg pill 4880 gl AL <l ) (e g il 138 ) dn silly (g salisall
o) e Jail) el aleds) e )3 (e o pelieal) Gglaa ) 2 g @l g cela 32 N1 2018
%53 Aty sl (dlia 36 ) daall 2019 A i) 3 2018 A5l 8 alladl saill ghals
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4G sallal) Adlal) 30, 6Y) (3 gmw & Auatinl) cufaiad) g Apadlal) & gSiall A el 1(04) Jyaal)

2019 2018 2017 2016 2015 <) ghead)
93643.84 | 50965 94154 | 63729 | 48334 L) & suall
50630.47 | 37106.88 | 93758.92 | 77260 | 61630 i) ol i)
144274.31 | 88071.88 | 187912.92 | 140989 | 109964 Jgall aaa Nlaa
64.91 57.87 5011 | 4520 | 43.95 d gSal) ana (Vo) dopasd
il pas (tlan) G Apadlad)

A 5L L) G315y e iy e alaie YU Al slae) e : yhadll
securities commission Malaysia" - annual report part 6: statements and statistics « 2015-
2016-2017-2018-2019».

Aoy gl iy Oal 48.33 A LSl A<l aan gl odel Jgaall DA e LAl
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A aa s 2016 A o U Glialgig 2015 diw B Lalidd) leaaa 3¢S Eun 2016 4w
dASa ol cigl bl lEiaasl sl iuY) bghaally chdill jleud jled) e ol
Claiall ana (e ST A ghaiall Ay @ sSeall ana mual 2017 4w by cdaY) jual jLaiiuY]
1 %50.11 dandy Gy Ol 94,15 ) Sl 2017 Ao & Seall A Candi ) Cua (il
Aad Lgd crdy (ol 2019 daw 4 Leeldi ) cilial gy ¢Bsndl @l jlaa) Chual M ol L
(Gl (B Jgal aaa Jlea) e %64.91 Ay gl caniy ) 5l 93,64 Ay & Suall
Ay peal) Clelie Y1 ) ALY (Gu il G peliall Al o gl 3aL ) ) elld 8 sl gag
@ a5yl oda b 4y jallall Ao sSall 150l ¢ gmall (8 A glaiall ALl ) 50 e g i) 138 e
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12l @il W jaay (Jal1 8l o fSia a5 ((BNNN) Johaill AL | jla ol & 80 2,1.2.1
22a% LS c:*\:aylﬂ\ d}uﬂ\ @L@Jj\.ﬁ 63:\‘5 <2000 \’Lc &3‘)«6 d‘;\)! U'_U.Jia 2 g ca_'\:uj\ & id.mér_
Lgaadiinn A il sl (gaa) (b 5 canl g ale ) L o LY 3ae Jhai 5 anadl] fane ) 130G s jrs
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Gil) axd 26 (A gand) 3 oY Al ((SBNMI ) allall 38 all i) 3 jla) dg&a 3.1.2.1
ad ¢ allall (g S pall @il 3 jla) Sl anly Capad B dnedla) Al 311 gl (5 S sl
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3yl 50 el IS 8 dpadl ) ASLall ALl o) B sAadia) Aslal) <l gai 2.2.1
g e el all e clalgdy Bl Loy cdaadluy) dag il alSal ae 468 sid) agud) (e Al
Jbl) Galiay o aall )l L) Galia dadlal) jldiul) Galia Slaag daaal)
e A sie Ll e ALl L)) o Capal i ) IS A Gah e ol sy Sl oyl
Adaine a5 8 O peiesall sy Lo ¢y Jallad) Alall (315 581 A oyl (e ApadlsY) dny ) alSa

(Wan Razazila, Jamal, & Murray, 2010, p. 18). 4baBy) cileUadl) Calisg & agdl il

Boymandl dadd B juand) CIS J3 Gy B A Sadlal)l dajed) B ) B pwadd) 3.2.1

A 3alall daa sl 8 A paal) agu) (8 JLaind aa e s Gnalusall ) gean 2ol il el
L alle (85 ) sediall Apadul) 3 jusanddl IS 33 aal (e g cdath ApaDluY) Ay ) alSaT ae 43) gidl

«JI3¢) . PTB SECURITIES s - BIMB SECURITIES SDN BHD -b jalls ala oSl el
(173 4aia <2013

L 5 Ll s (o8 AaSL) 555l e (e 23 505 1 Apadhad) S pisall 4.2,

5seiall gl ol 58 83 gasall uees 20k 13 g9 Baganall Gaua audi ) DY) pdigall -
o8 Aae Al Ay HLaiaY) Asalll 46 ) Gcald aal 51996 diw A pdsall 1aa & sl ot ol alle
ApadluY) Ang i) alSal e 48 giall agull apead el A< a Sl 1 Gaiys 2005
A 0B850 05 a3 (b an s dn )y ull Fausdt ) A gl s )

Ol ( pafinall Gl 40 1999 A (8 plipall 138 & sha o s ) gual¥) oS (o Al Jdall -
o 3 sas a8y D) An i) e 381 5ial) agas) (8 SLuY) (g ol ila Yl
sim a5l O Slie Y Lo s ¢ jila Lelalid IS 58 Altes 4 Ao pal peutl) oY 351 ok
Jshai Ol A il Aialll (g g b palidll g Al jale (% @iy cadme jras daglae 48 (o
Clliiad) g Jglal dally Ll Gl S ol dalad) daliadd) Bisg < el oda
i Wb Callie DY) e pal) daliie (o (Fial) Dl 48 pana ) OIS (ST il i gall
2015 =0 5 S sl el de) A 5 el (e g b S pdga) Jsla o ey 6 S0
(83-82 laiall

e il AlSaY) ae 438 giall Aleriveadl 2 giall (o Cle g @llia Al Al cliiiall 52,1
Al i) ey 3 cldiinall Las 5 Ay el Adlall lEiiall (5 gu 8 3 sie Aandi Jaal (e 4Dl
< 2006 J A A Lge 55 gl Bl o) agul) o gie Liadl 5 1997 s 3 1 3l s A1 )
Db Lo lgnas aal iS5 e A0 4 jLSnuY) Al

tlo bl Ll puaie el Y agully aludl e il o sie -

8 83 5a 5o ABEAN 8 Aald) Y (Galalaiall wie ud Lo a (e ol alld) e b 5 she -
gl Geelly e U5k 8 da ) sl Lgiaaa LS () 5l

Salaill o Y5 5 ila e e ) Ay LIaY) Aialll g pie) LAl agge o ) 3 LEY) jaady
(21 Anéa 2015 dll 2o 5) Asadla) Aallal) a3 g A Lo

BV 8kl Laadia U jae U dle clil o(GII) dpagsadl 4 jlaiind) aijlaayl 6.2.1
Shaal ai ool g Bolal s AV Ayl G jiaall miy Lay a1 3 jual 4l A
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S laa) auly OV Cajaiy (GIC) dsesSall Hlaiiul) cialgd auly oyad 2l 50 il

iy 2l LaliaBY) Lgie i€ 30l 3 a3 ) il Tase e o685 CilS 5 o(GIT) e sSall 4y jlaiinsY!

(Rustam, U:"’J\"‘A‘d\ LA‘G é\‘)j\}“ 08 4\)&) & U_il:ﬂAc d*.nﬂ d\A.AM éﬂ.\ L..SJS‘)AM \:\‘):\SLQ
1994, p. 10)

Glais (A SMCs :Sanadat Mudharabah Cagamas (SMC) 4 baall (ulalals i 7.2.1
DY OIS G o) Jasall (ZluY) anl®) Ay jlcall DY) Tasall Can g 3 jalia dpadlu
vie 3l sbuall e Con s s el Gl ol by dal G pelad o el (ol (Sl
Market Guide, p. 6)

Vel iy o yed ) ApaBlY) iV LaeSl) il & ja 1A gallal) Lnadla) el 8.2.1
Dl 55 Ga ok O Aaa Al s dlaall 3l et 5 aaad Caagn <1991 ple a3l () 52 Al sl
Wi S Cplane ) Taliiad colaiad) sl Aelua ¢ ja 285 4 jhe Anadlad (b gad Aadis (Sl
Ol s (O e 4 Bilias 28K e 5f ) Jlea ) all e da) dal ol Laa

o Chals 4 llima A4S e e Jaidy yrans gdladl) g Ln deailh Aa)jall fnad dsasilly
el 0S5 24l ) A el Alaledl) e il al) ma A Cpall a ey Lai (U k) ade 3d
(MALAYSIA, [IMM BANK NEGRA) .da 3all alaud) as
OOlladdl gaa) & o) 3l Bale)y aull ClElEl ((SBBA) s 4 Bale)y audl cildlds) 92,1
SV dsa¥) Gany g @l ash G ok O o8 e ApSlaY) AW Bl A el
an o idall L ey Aliaiia (5 Al 481 Gl k1 oy &8 adde BUEY) A A el g jidall
(MALAYSIA, IIMM BANK NEGRA).Ade WY aly jrw 5 415 50 gl ) diaall o)

odle 3 DY) Ol Gal ) g Jon 5y sl e glaal) g i) T g5 81 Wiy 13g
b g ehal o (5550 Ledea L jlle (8 AnaDlusyl Aoy i) Al ae 4381 giall Adlall <l 521 ool
Pl i gy ) sall sl g s bl Jlall el (5 g (o8 Al A L)

o 30l Sl Jeall (il (3 gl 48 guad) Aagl) | sk £(05) g2

2019

2018

2017

2016

2015

&) gaad)

1096.62

1036.52

1133.83

1030.56

1086.18

Jall Gl (8 g 2 gl Al
T allall ‘;A)\u‘g\

1711.84

1700.37

1906.84

1667.37

1694.78

Bl 48 guad) dagil) Nlaa
@ Sallall Jlal) oy

64.06

60.96

59.46

61.81

64.09

dadla) A8 guad) Aadl) duss
(Yo) Ayl daill) Mo ()

(lily Ao aldie YU ddUall dae) (e s jaaall
securities commission Malaysia" - annual report part 6: statements and statistics « 2015-
2016-2017-2018-2019»

Lo siall 8 Jias Asdlay) Jlall () (5 gud 48 gud) Aaill) 0 (05) ) Jsaadl I (e aadl

05l 1076.74 = 3 Lo (1 A 5allall JLall (a5 (5 s 48 posd) Al Jen) (50 %62.076 ()5~
A8 pud) Al 028 < patd 28 g Al JLll (ol ) (3 gnad A8 gual) Al (g0 ST ULy ecanty
dasSal) sl e sl e daall AR BB Bl e 3l A JWdl Gl (3 snd
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folai¥) 128 8 Ll ghad oLl 5 (b gan gany L Dl allall Ladly dany caal)
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glladll (il 8 A 58 aaaiily ALS g ¢ nSall Jygalll B ) sl pdluY) & Siall e

Y laata¥) bl Lglany (S0 ol AW 5 il Lam je a3 13 31 sall Jmall Japudl gl Gl
¢ aoaal) il ga gall (6 AYI

Oe goase 98 LS )€ V) Jad g8 ¢l W) 3 gud) yhaty dpdal) o Siall ani-
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(964 4aia 2019 «Jsler 54l sh) 0n aaall jlaal Ja

e JS0 Al AT Aald Aty AWl 515 dia ) g g el gae D) Ailall (3 gud) aai-
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@l e 5 S sl e ) ue g pbay Blad SISV Gl ) jldal s Al dilhisa g i
(93 4aia 2015
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